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Inledning och omfattning

For att tydliggora forvaltningsuppdraget avseende hantering av PRO:s medel har
styrelsen uppréttat denna policy. Denna policy omfattar hanteringen av PRO:s
tillgangar.

Denna policy omfattar aven placeringar av tillgdngar som styrelsen ansvarar for under
en viss period eller genom ett sarskilt uppdrag.

Syfte med policy

En vil definierad policy ar bade ett styrinstrument och ett hjalpmedel f6r de personer,
inom och utanfér PRO, som dagligen arbetar med den finansiella verksamheten. Genom
att ansvar, befogenheter, avkastningskrav och regler definieras och klarlaggs skapas
forutsattningar for ett snabbt och riktigt beslutsfattande.

Malformulering

Det 6vergripande malet med forvaltningen av PRO:s medel ar:
e En tillvaxt pa kapitalet om riskfri ranta +3,5 procent

e Acceptabel total riskniva matt som standardavvikelse

o Sikerstdlla PRO:s langsiktiga investeringsbehov

Giltighet och uppdatering

Denna finanspolicy faststalldes av styrelsen 2019-03-05 och galler tillsvidare. Styrelsen
bor dock varje kalenderar behandla policyn for medelshantering.

Allmanna begransningar
Definition av tillgdngsslag
PRO har valt att definiera foljande tillgangsslag.
e Rintebdrande finansiella instrument; anvands for att hantera PRO:s onskade
ranterisk samt matchningsrisk.

e Aktierelaterade finansiella instrument, anvands for att hantera PRO:s onskade
aktierisk

Tilldtna finansiella instrument, dvs placeringsformer, inom respektive tillgangsslag
framgar av detta avsnitt.

Valutarisk, kredit- och motpartsrisk samt likviditetsrisk hanteras inom respektive
tillgangsslag.

Tillatna tillgangsslag

Portfoljens kapital far placeras i foljande tillgangsslag:
= Réntebarande finansiella instrument noterade i svensk valuta
=  Aktierelaterade finansiella instrument, svenska och utlandska
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Tillgangsfordelning

Totalportféljen

Procenttalen i f6ljande tabell anges limiter for lagsta och hogsta andel, som respektive
tillgangsslag far utgora av portfdljens totala marknadsvarde. I tabellen framgér den
langsiktiga strategiska fordelningen mellan tillgangsslagen i form av ett riktvarde.
Aktuella placeringslimiter beskrivs i nedanstdende stycke.

Tillgdngsslag Riktvirde Min/Max
Aktierelaterade finansiella 40% 0 -50%
instrument
Rantebarande finansiella 60% 0-100%
instrument

Berékning av portféljens varde och limit

Vid berdkning av limit skall portfoljens tillgdngar varderas med ledning av gallande
marknadsvarde. Om sddant saknas far ekonomichefen pa objektiv grund faststalla
vardet.

Atgérder vid limitavvikelser

Om limit 6verskrids skall tillgangar avyttras i motsvarande man sa snart det lampligen
kan ske, dock senast inom 60 dagar efter 6vertradelsen, varvid skilig hdansyn skall tas till
den risk som &verskridandet innebar for portfoljen som helhet. Motsvarande galler om
limit underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det lampligen kan ske.

Vidare ska over- respektive underskridandet rapporteras snarast till styrelsen.

Ovrigt

Extern upplaning i placeringssyfte ar ej tillaten.

Rénte- och 16ptider for placerade medel skall avvagas mot likviditetsprognos och
bedomning av majligheterna att kunna avveckla placeringarna pa marknaden om detta
skulle visa sig nodvéndigt.

Blankning av enskilda vardepapper far ej ske.
Utldning av innehavda aktier dr inte tilldtna.

Aktierelaterade finansiella instrument

Placeringar i aktier skall ske i bolag som &r borsnoterade. Detta innebar att aktierna ska
vara foremal {for regelbunden handel pa auktoriserad marknadsplats som ar 6ppen for
allmanheten och som styrs under tillsyn av myndighet. Vid nyintroduktioner kan avsteg
fran borsnotering goras under forutsattning att aktierna har for avsikt att borsnoteras
inom ett ar.
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Hogsta andel investerat i en enskild aktie dr 10 procent av aktieportfoljen.
Aktieportfoljen ska vidare innehalla minst 20 aktier.

Vid investering i fonder eller strukturerade produkter ska limiterna ovan beaktas och
underliggande tillgdng fordelas pa respektive emittent om underliggande tillgang &r
aktier.

Rantebarande finansiella instrument

Placeringar i rantebarande vardepapper medfor att PRO tar kreditrisk. Placeringar i
enskilda vardepapper med hog kreditrisk bor alltsa begransas. Vid placering i enskilda
rantebdrande vardepapper géller nedanstdende limiter for att hantera kreditrisken.
Procenttalen i tabellen nedan avser andelar av den réantebarande portfoljens
marknadsvarde.

Emittentkategori Tillaten andel av Max andel per
rantebdrande portfoljen emittent
Svenska staten 0 - 100% Ingen
begransning

Svenska kommuner och landsting samt 0 -100% 0-65%
Kommuninvest

Svenska sdkerstillda bostadsobligationer 0 - 100% 0 - 65%
Emittenter med lagst investment grade 1 0-50% 0-10%

Portfoljens ranterisk matt som duration far maximalt uppga till 4 ar.

Vid investering i véldiversifierade rantefonder behover inte ovanstdende limitgranser
beaktas. Rantefonderna ska dock ha daglig NAV-sdttning och vara valutasdkrade mot
SEK.

Placering i bankinlaning ar dven tillaten inom rantebarande finansiella instrument.

1 Investment grade avser de fyra hogsta ratingkategorierna enligt kreditvdrderingsinstituten

Standard & Poor”s, Moody’s och Fitch.
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Index

Som benchmark for de olika tillgangsslagen ska foljande index anvandas:

Tillgdngsslag Index
Réantebarande finansiella instrument 50 % OMRX-TBILL + 50 % OMRXALL
Aktierelaterade finansiella instrument, SIX Return Index

Sverige
Aktierelaterade finansiella instrument, MSCI World (total return i SEK)
Utland

Placeringsformer

Investeringsfonder

Godkénda investeringsfonder inom tillgangsslagen ar fonder fran fondbolag som har
erforderligt tillstand av Finansinspektionen enligt 2004:46, lagen om
vardepappersfonder.

Definition av risk och tillgangsslag
Inledning

Vid placeringar ar det viktigt att skilja pa tre olika begrepp:
e Risker

o Tillgangsslag

e Placeringsform

Risker delas pa en dvergripande niva in i operativa risker och marknadsrisker.
Operativa risker medfor normalt enbart kostnader, se vidare nedan. Marknadsriskerna
definieras utifran att en forandring pa marknaden ger en vardefoérandring i portfoljen.
Finansiella instrument dr barare av en eller flera olika risker, som ska generera
avkastning. Om riskerna bedéms som for hoga, behover de begréansas.

Tillgangsslag ar ett sitt att gruppera portfoljen, vilket ofta sker utifrdn de dominerande
marknadsriskerna i portfoljen eller annan karaktaristika. Andra risker hanteras inom
ramen for respektive tillgangsklass.

Placeringsformer utgar fran om det sker ndgon form av paketering av marknadsrisker
och/eller finansiella instrument. Enskilda aktier och obligationer &dr “opaketerade”, men
kan paketeras i fonder, strukturerade produkter etc. Olika former av derivat avser att
overfora en eller flera marknadsrisker mellan tva parter utan att de underliggande
instrumenten overfors mellan parterna.

Finansiell risk

Begreppet risk definieras i detta sammanhang som "hur mycket avkastningen varierar
over tiden". Risk mats i standardavvikelse som ar en angivelse pa hur mycket
avkastningen, vid ett antal observationer, avviker fran sitt medelvarde.
Standardavvikelsen bendmns dven volatilitet.
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Ranterisk

Med ranterisk menas vanligen hur avkastningen pa en rantebarande tillgang paverkas
av en forandring av rantan. Ranterisken kan delas in i en prisrisk och en
aterinvesteringsrisk. Prisrisken &r ett matt pa hur priset pa ett rantebarande
vardepapper forandras vid en ranteforandring. Eventuell direktavkastning pa en
obligation utbetalas via kuponger under obligationens 16ptid. Aterinvesteringsrisken
uttrycker hur avkastningen av de medel som aterinvesteras i samband med
kupongutbetalningar paverkas av en ranteforandring. Dessa bada risker motverkar
varandra. Storleken pa ranterisken paverkas av rantornas utveckling och av tillgangens
rantekanslighet; duration.

Valutarisk

Risken for att erhalla en vardeforandring i tillgdngar och skulder till f6ljd av
forandringar i valutakurserna. Valutarisken avser vardeforandringar pa utlandska
tillgangar beroende pa valutakursforandringar. Valutarisken méts som en procentuell
andel av de utldndska tillgdngar som ej ar valutasakrade. Valutarisken kan begransas
genom att ange hur stor del eller hur stort belopp av portfdljen som far utsattas for
valutarisk.

Likviditetsrisk

For tillgangar avses med likviditetsrisk risken att en tillgang inte gar att realisera till
forvantat pris, eller till ett vasentligt reducerat pris, vid onskat tillfalle.

Kredit och motpartsrisk

Kreditrisken anger risken att emittenten inte kan svara upp mot sina adtaganden, t ex till
foljd av en betalningsinstallelse. Kreditrisken varderas genom att det krdvs en hogre
ranta vid 6kad kreditrisk. Motpartsrisken dr att en motpart inte kan fullflja
affarstransaktionen till likvid och att placeraren inte erhaller den upparbetade
potentiella vinst som finns i transaktionen.

Aktiekursrisk

Med aktiekursrisken avses hur avkastningen pa aktier paverkas av forandringen av
kursen pa de aktier som ingar i portfoljen. Det dr ovanligt att foretag noterade pa
borsens A-lista stéller in betalningarna eller blir rekonstruerade till en mycket lag
aktiekurs, men det kan daremot forekomma stora kursfall. Aktiekursrisken omfattar
dock daven kursforandringar pa aktier under normala marknadsforhallanden.

Matchningsrisk

Med matchningsrisk forstas risken att nettot av tillgangar och skulder minskar till f6ljd
av att tillgdngarnas sammansattning inte motsvarar skuldernas.
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Operativa Risker

Operativ risk definieras som risken for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga eller
misslyckade interna processer, ménskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. I
portfoljforvaltningen kan detta exempelvis omfatta forluster i placeringar som sker i
strid mot fastlagda bestimmelser. En god intern kontroll syftar till att begransa de
operativa riskerna.

Generella principer

Férvaltningens principer

PRO har antagit vissa redovisningsprinciper. Begrasningar och limiter i denna policy for
medelsplacering baseras dock pa alltid pa tillgangarna marknadsvarde, oavsett hur
tillgangarna hanteras inom redovisningen.

Intern kontroll

Med intern kontroll avses de kontrollmoment som ingar i administrationen av langsiktig
medelsforvaltning. Kontrollen forutsatter att det finns erforderliga system och rutiner
for

e Instruktioner

e Rapportering och uppfoljning

e Ansvarsfordelning i organisationen

¢ Inventering av tillgangar

¢ Redovisning

Ansvarsfulla placeringar

Kapitalforvaltaren ska genom sina urvalskriterier for aktier i storsta méjliga man ta

ansvar for sina placeringar. Kapitalforvaltaren definierar ansvarstagande som respekt

for de tio principer som aterfinns i FN:s Global Compact géllande méanskliga rattigheter,
arbetsratt, miljo och anti-korruption. Vidare bor inga placeringar goras i bolag vars
huvudsakliga verksamhet utgors av spel, agen och krigsmaterial vapen och krigsmaterial,
produktion av alkohol f6r konsumtion ocﬁoduktion av pornografi.

Vid oklarheter &r det styrelsens ansvar att efter utredning tydliggora och motivera ett
stallningstagande.

Hallbara investeringar

PRO investerar i syfte att forvalta och viaxa medlemmarnas medel. Utover det som
namns i FN:s Global Compact ska PRO:s medel investeras pa ett satt som fraimjar en
hallbar utveckling inom milj6, klimat och ekonomiskt ansvarstagande. Det ska dock
inte vara huvudsyftet med PRO:s investeringar att driva hallbar férandring.


paul.larsson
Kommentar till text
revidera? Fler ändrar detta till "kritiska komponenter till vapen" istället

paul.larsson
Anteckning
Finns t.ex. ett företag som levererar hörselkåpor till försvaret, som i så fall skulle uteslutas.

paul.larsson
Kommentar till text
Någon revision på detta? Inga kommentarer från Lannebo.


PRO

Agarpolicy
Placeringar skall inte ske i sddan omfattning att PRO far ett betydande inflytande i ett
enskilt bolag.

Motparter och férvaring

Motparter

Godkédnda motparter vid transaktioner med PRO:s tillgdngar ar

e Virdepappersbolag som har Finansinspektionens tillstdnd f6r handel med finansiella
instrument for annans rdkning i eget namn, enligt 2 kap 1 § lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden efter att godkanda avtal ar undertecknade av bada parter.

¢ Fondbolag som har erforderligt tillstdind av Finansinspektionen enligt 2004:46 lagen
om vardepappersfonder.

Transaktioner skall ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag fran denna
princip ar tillaten vid tillfillen d& det normala forfarandet &r annat, sdsom vid
nyemissioner och kop av fondandelar.

Forvar
Forvaltat kapital skall forvaras hos vardepappersbolag som har:
* Finansinspektionens tillstdnd att ta emot vardepapper for forvaring, enligt 2 kap
2 §lag (2007:528) om vardepappersmarknaden, efter det att godkdnda avtal ar
undertecknade av bada parter.

Selektion och avvecklingskriterier for forvaltare
Extern forvaltares behdrighet

Godkéanda motparter vid forvaltning av kapital ar:

e For diskretiondr forvaltning de vardepappersbolag som har finansinspektionens
tillstand enligt 2 kap 1 § lag (2007:528) om véardepappersmarknaden.

e Fondbolag som har erforderligt tillstind av Finansinspektionen enligt 2004:46 lagen
om vardepappersfonder.

Formella handlingar

Vid beslut att anlita extern forvaltare av hela eller delar av portfdljens tillgangar ska
sadant uppdrag grundas pa skriftligt avtal.

Andel av kapitalférvaltarens férvaltade kapital

PRO:s kapital far inte utgdra mer dn 10 procent av en extern forvaltarens totala
forvaltade kapital.
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Vid placering i fonder far kapitalet inte utgora mer @n 40 procent av fondens totala
forvaltade kapital.

Urvalskriterier

Vid val av forvaltare kommer en samlad bedomning av foljande kriterier att ligga till

grund for beslut:

e Historisk prestanda av befintlig portfolj relativt andra placeringar med liknande
placeringsinriktning och risk

e Organisation; dgarforhallanden och finansiell styrka

e Ansvarig forvaltares kompetens och erfarenhet

e Forvaltningsresurser inom det aktuella placeringsomradet

e Arbetssitt; investeringsfilosofi och investeringsmetodik

¢ Riskhantering och intern kontroll

¢ Administration och rapportering

e DPris

Avveckling av forvaltare och fonder

Avvecklingskriterier anges i syfte att PRO men framfdrallt forvaltarna sjdlva skall kunna
avgora nar deras forvaltningstjanster inte langre ar 6nskvéarda.

I handelse av att forvaltare:

e inte formar att forklara det uppkomna resultatet

e avviker fran den av forvaltaren uppstéllda placeringsprocessen

e underpresterat valt jimforelseindex under en tvaarsperiod

e Okar risken i portfoljen i relation till valt jamforelseindex

e fortroende forbrukas

Organisation och ansvarsférdelning
Styrelsens ansvar

Det ar styrelsens ansvar att:
¢ Besluta om denna policy
e Folja upp att kapitalférvaltningen foljer denna policy.

Ekonomichefens ansvar

Det dr ekonomichefens ansvar att:

e Bereda drenden infor placeringsbeslut i AU och styrelsen
e Halla l6pande kontakt med externa forvaltare

e Verkstalla beslut fattade av AU och styrelsen.

Attestinstruktion

Forutom ovanstaende ansvarsfordelning galler PRO:s ordinarie attestinstruktion.
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Rapportering och uppféljning
Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte ar att informera om portfdljens resultat och portfoljens
exponering i relation till de faststallda limiterna i denna placeringsforeskrift.

Ansvar

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med portfoljen ska omedelbart
rapportera om handelser som inte kan betraktas som normala i placeringsverksamheten.

Rapportering

Rapporter ska sammanstallas enligt foljande schema

Manadsrapport | Ekonomichef | Externa Manad
forvaltare
Styrelserapport | Styrelsen Ekonomichef Tertial
Arsrapport Styrelsen Ekonomichef Arligen
Avvikelserapport | Styrelsen Ekonomichef Arligen och pa férekommen
anledning

Rapportering fran externa forvaltare

Senast tio bankdagar efter manadens utgang ska forvaltarna rapportera om portfoljens

e marknads- och anskaffningsvarden

¢ avkastning under manaden, under aret samt fran portfoljens start

e procentuella foérdelningen pa olika tillgangsslag

¢ innehav av vardepapper dar respektive vardepapper redovisas med angivande av
procentuell andel av det totala vardet for aktuellt tillgangsslag

e forandringar i innehavet av vardepapper under manaden

e genomsnittliga 16ptider och rantekanslighet for innehavet av rantebarande
vardepapper

e eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i denna placeringsforeskrift,
avvikelsens orsak samt vidtagen atgard / forslag till atgard

e prestation relativt jamforelseindex enligt avsnitt 4 eller 5

e riskjusterade nyckeltal (forutsatt> 14 manadsdata)

Arsrapport

Ekonomichefen sammanstaller en arsrapport, dvs. en skriftlig redogorelse ver det
gangna arets placeringsverksamhet samt en bedomning av det kommande arets
utveckling. Arsrapporten ska tillstillas styrelsen inom tre manader efter rakenskapsérets
utgang.
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Uppfdljningens syfte

Uppfoljningens syfte ar att Idpande halla sig informerad om portfdljens resultat,
forandringar i sammansattningen av tillgdngar samt forandringar i riskniva.

Det ar av yttersta vikt att alla parter 4r medvetna om att alla placeringar genomgar
cykler, varfor det kommer att finnas tidsperioder nar placeringsmalet ej uppfylls eller
ndr enskilda forvaltare misslyckas med att né sina forvantade avkastningsmal.
Avkastningsmalet bor dock kunna uppnas 6ver en femarscykel.

Arlig utvardering

e Forvaltningen bor arligen utvarderas vilket kan ske av extern motpart. Utvarderingen
skall genomforas saval totalt som per tillgdngsslag. Eventuella externa forvaltare skall
utvérderas separat.

e Utvardering bor ske mot Peer group (jamforelse mot 5 fonder med likartad
forvaltning, férvaltarnas avkastning justeras for forvaltningskostnader).

e En sarskild rapport upprittas.

Realisation av vinster

| samband med budgetprocessen realiseras vinster déverstigande 2%. Dessa realiserade vinster betalas
ut till riksorganisationen for att finansiera verksamhet kommande ar.

Overstiger avkastningen vid en manadsrapportering 6% aligger det ekonomiansvarig att informera
styrelse eller arbetsutskott sa att en utvardering om det ar aktuellt att realisera ytterligare vinster.
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